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R IURE

Startup. Arcuri: ingresso in 150 Pmi innovative

Venture capital,
parte con 50 milioni
il Fondo Invitalia

Carmine Fotina
ROMA

mm «Un target potenziale di
150 imprese innovative, per
investimenti iniziali di 50 mi-
lioni». Parte con questi nu-
meri la missione del nuovo
Fondo di venture capital di
Invitalia, una risposta all’esi-
guita del mercato italiano del
capitale dirischio.
Domenico Arcuri, ammi-
nistratore delegato di Invita-
lia, annuncia per giugno 'av-
vio del nuovo strumento che
pud contare su un finanzia-
mento di 50 milioni del mini-
stero dello sviluppo econo-
mico a valere sul Fondo cre-
scita sostenibile. «Investire-
mo nell’equity di Pmi e
startup innovative, con un
orizzontetemporale diuscita
di 5-7 anni, e con un vincolo:
dovraessercialmenounaltro
investitore».
SitrattadiunFondo comu-
ne di tipo chiuso, riservato a
investitori istituzionali, che
sara gestito operativamente
daStrategialtaliaspa (Sgrin-
teramente partecipata da In-
vitalia).IlFondo - silegge nel
decreto attuativo - investira
unitamente a investitori pri-
vati indipendenti, il cui con-
tributo dovra pesare per al-
menoil 300 dell’investimen-
to totale. «Considerato an-
che questo schema - dice
Arcuri- e quindiulterioriap-
porti di risorse, stimiamo un
investimento medio di
soomila euro e una platea di
circaiso startup. Sono nume-
ri significativi se comparati
all’'andamento del venture

capital in Italia».

Basta leggere la relazione
di Banca d’Italia: nel 2014 ghi
investimentidisocieta dipri-
vate equity e venture capital
sonorimastiinlineaconl'an-
no precedente, ma hanno in-
teressato un numero minore
diimprese(3urispettoaz68).
«Per le aziende daseleziona-
re-aggiungel’a.d.- guardere-
mo con particolare interesse
alle startup finanziate con gli
incentivi Smart&Start, che
conosciamo molto da vicino,
ma il Fondo sara aperto an-
che ad altre imprese innova-
tive. Non escludiamo, ad
esempio, sinergie con il Fon-
do italiano di investimento
che potrebbe gidavere dispo-
nibilidossierinteressantiper
il nostro strumento». Non ci
saranno doppioni o sovrap-
posizioni, rassicura Arcuri:
«Abbiamo posizionamenti
diversi. Filinveste attraverso
altri fondi mentre noi entre-
remodirettamentenell’equi-
ty delle aziende».

Alla dotazione del nuovo
veicolo (che potra essere in-
crementata con risorse Fesr
della programmazione Ue
2014-2020) va comungue
sottratta una quota destina-
ta all’'Sgr di Invitalia, Strate-
gia Italia, per la gestione. Il
regolamento indica una
commissione annua massi-
ma del 296 (1 milione) e una
commissione di performan-
ce legata ai risultati.

Nel dettaglio, il Fondo in-
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terverra prevalentemente
per finanziare investimenti
successiviinimprese giarag-
giunte da operazioni di “ear-
ly stage financing”. «Dal ser-
batoio delle startup di
Smart&Start - prosegue Ar-
curi - potremo attingere in
campi diversi che vanno dal-
I’'e-commerce e le app alle
energie alternative e il biote-
ch». Smart&Start, dopo
gualche difficolta iniziale le-
gata alla piattaforma infor-
matica, ha contribuito alla
nascita di 442 startup nelle
regioni del Sud. «Lo scorso
febbraio & partita la seconda
stagione, stavolta estesa an-
che al Nord, e in due mesi so-
no stati presentati 760 busi-
ness plan pit altrettanti che

LEREGOLE

L'a.d.: «Uscita in 5-7 anni,
intervento soloin presenza
di unaltroinvestitore.
Incampoin settoricome
e-commerce, app, biotech»

risultano in fase di compila-
zione. Per ora ci sono 61 pro-
getti gia approvati».
Invitalia si prepara intanto
a gestire una nuova edizione
deicontrattidisviluppo, stru-
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mento di incentivazione per
grandiprogetticoncuisipun-
taad attrarre investitori este-
ri (Paccordo Lamborghini e
'ultimo esempio). «Il 10 giu-
gno riapriamo lo sportello
per le domande, con un rifi-
nanziamento di 250 milioni
che speriamo possa essere
rafforzato conulteriori quote
deiFondi Ue e conrisorse re-
gionali».
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