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FONDO ITALIANO

Per fondi e casse
previdenziali
arriva veicolo
per investire

in private equity
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PROGETTATO UN VEICOLO PER INVESTIRE IN PRIVATE EQUITY, VENTURE CAPITAL E PRIVATE DEBT

Fondo Italiano, via al piano Casse

Oggi un team della sgr presenta l'idea in Adepp. Si tratta di un fondo di fondi dedicato agli enti
privatizzati e ai fondi negoziali che consenta di minimizzare i rischi grazie alla diversificazione

salto oltre la fase di start up,
cosa che oggi non avviene.
(riproduzione riservata)

pi Luisa LEONE

n fondo di fondi taglia-
to a misura di investi-
tori previdenziali. E
la proposta del Fondo
Italiano d’Investimento (Fii)
per le casse professionali e i
fondi negoziali, che secondo
quanto risulta a MF-Milano
Finanza dovrebbe essere pre-
sentata oggi all’ Adepp, I"asso-
ciazione che riunisce gli enti
privatizzati.
Dopo una lunga gestazione,
durata pi0 di un anno, entra
dunque nel vivo il dialogo tra
la sgr presieduta da Innocenzo
Cipolletta e gli operatori previ-
denziali, che da tempo si con-
frontano su un possibile stru-
mento per investire sull’eco-
nomia italiana. Dopo qualche
nulla di fatto ora la proposta si
& concretizzata in un veicolo
che permetta a fondi e casse
di investire in private equity,
private debt e venture capital,
con una diversificazione tale
da garantire a questi investito-
ri, prudenti per antonomasia,
una maggiore protezione.
Vista la tipologia di asset
I'orizzonte non potra che es-
sere medio-lungo, con ritorni
oyviamente non immediati, Ad
ogni modo, il Fondo Italiano
sarebbe disposto a recepire
le richieste dei potenziali in-
vestitori nella messa a punto
del veicolo, per cui alla fine
si dovrebbe riuscire a confe-
zionare un fondo di fondi su
misura per la previdenza. Per
gli investitori non si trattera
che di una fetta molto piccola
della propria asset allocation,
ma per |’'universo di riferimen-
to I'iniziativa potrebbe avere

risvolti interessanti, anche per-
ché potrebbe aprire la strada ad
altre iniziative simili.

Di certo sia le casse previden-

ziali che i1 fondi negoziali si
stanno muovendo con sempre
maggiore interesse su stru-
menti meno usuali di quelli
utilizzati finora. L’ Adepp per
esempio, come anticipato da
MF-Milano Finanza lo scorso
17 marzo, ¢ alle prese con la
selezione di un operatore che
meita a punto per gli enti pri-
vatizzati un fondo per investi-
re sulle infrastrutture. Questa
iniziativa. con una size minima
di 500 milioni, avra certo una
dimensione maggiore rispetio
al veicolo proposto dal Fon-
do Ttaliano, ma la ratio & co-
mune: impiegare il risparmio
previdenziale per sostenere

le aziende italiane. Proprio
per spingere casse e fondi in
questa direzione, la legge di
Bilancio 2017 ha previsto la
detassazione per i redditi pro-
dotti dagli investimenti in eco-
nomia reale, purché detenuti
per almeno cinque anni e nel

limite massimo del 5% degli
asset complessivi. Di fatto si
€ cosi superata la precedente
impostazione (Stabilita 2016)
basata sul meccanismo del cre-
dito d’imposta, che era risulta-
to di difficile applicazione.

L’iniziativa del Fondo Italia-

no, sebbene il primo socio
della sgr sia la Cassa Depo-
siti e Prestiti, prescinde pero
da eventuali benedizioni o
agevolazioni che potranno
venire da parte dell’esecuti-
vo e si muove parallelamente
ad altre iniziative a sostegno
del venture capital anticipate
ieri da MF-Milano Finanza.
In questo senso Fii starebbe
studiando la possibilita di in-
tervenire anche nelle primissi-
me fasi di vita delle avventure
imprenditoriali, oltre che ad
accompagnare le aziende nel
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